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Zentralbanker furchten Deflation und Euro-Exit
Description

In der vergangenen Woche hat die UBS eine Konferenz veranstaltet, auf der rund 80 Zentralbanker, sowie
Vertreter von multilateralen Institutionen und Staatsfonds anwesend waren (typischerweise eine Person
pro Institution). Die Teilnehmer wurden dabei auch nach ihrer Meinung zu wichtigen Themen befragt.

Uber 40% zeigten sich tUberzeugt, dass innerhalb der nachsten funf Jahre ein Land die Eurozone verlassen
werde (alle Charts von FT-Alphaville).
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Das groRte Risiko fur die Weltwirtschaft und die Finanzstabilitat innerhalb der nachsten 12 Monate wird in
einem Eurozonen-Exit gesehen (fast 40%), gefolgt von "Staatsbankrott eines Eurozonen-Landes" und
einer "harten Landung in China".

Chart 10: 'Whad is the chisf risk 8o the global scanomy and financial stability aver the
next 12 manths?
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Bei der Frage nach dem gréf3ten inflationaren Risiko innerhalb der nachsten 12 Monate antwortete eine
Mehrheit (36%), Deflation sei das groRere Risiko. Dann folgen "lockere Geldpolitik" und "nachhaltige
Olpreissteigerung” (fast gleichauf mit "steigenden Nahrungsmittelpreisen").

Gefragt nach dem starksten ,Mis-Pricing“ hannten tber 40% die ,Bund“-Renditen. Dann folgt die fir zu
flach gehaltene US-Zinsstruktur, auf dem dritten Platz liegen "zu niedrige Aktienbewertungen".
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Chart & 'What is the biggest mis-pricing in glabal capital markets taday?
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Als groRtes Risiko fur die Weltwirtschaft auf Sicht der nachsten 25 Jahre wird der "Wettbewerb um
Ressourcen" genannt, gefolgt von "demographischer Wandel" und "staalicher Regulierung".

Chart 11; What is the chief risk fo the global economy over the next 25 years?
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